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考特鲁克中国区办事处主任 孟杨

暗流涌动—— 
结构矛盾下的产业变局

今年的中国棉业发展高峰论坛召开之际，恰逢
棉花市场波动加剧。2026年4月中下旬，国际
棉花市场整体保持偏强态势，纽约期棉价格维
持高位运行。受全球棉花供应吃紧预期影响，
当前ICE的整体价格较去年同期有所上抬。回
顾一年前广州会议期间，全球供应与库存压
力、再加上中美贸易战下对等关税等宏观因
素，让国际棉价一度跌至年度低位。

截至目前，中东局势已持续近两个月，为国内
外棉价提供强劲短期支撑的同时，也推高了全
球棉花种植成本，影响了通胀和利率水平，并
对区域贸易及物流造成显著干扰。若冲突进一
步升级，或将导致全球棉花种植结构、贸易格
局及产业链布局发生深刻调整。

主导后续棉价走势的重点，仍将是各主要经济
体实际出口与消费的恢复情况，以及各主产国
天气状况和新季种植进度。美国主要产棉区持
续干旱已成为当前市场的关键支撑因素，市场

普遍担忧其对新棉种植及产量造成影响。加之
各主要产棉国种植模式发生转变，市场对中长
期供应趋紧的预期持续升温。作为全球最大的
棉花消费国和进口国，中国国内棉花供需长期
存在缺口，未来仍将依赖进口满足需求。

因此，在这一关键节点，本次峰会为我们讨论
影响棉花产业的核心问题，提供了宝贵机遇。
我们也借此机会，向会议主办方以及本刊所有
撰稿人致以最诚挚的感谢，并期待在重庆、这
座中国重要的经济文化重镇，共同参与一场富
有启发意义的盛会。

Photo ID 60827871 | © Vasilis Ververidis | Dreamstime.com
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中国棉花协会最新动态及
2025/26年度棉花市场展望
中国棉花协会

中国棉花协会（CCA）成立于2003年，是经中
国政府批准的全国性、行业性、非营利性社会
组织。作为连接中国棉花产业各环节、沟通政
府与行业、对接国际棉业的核心桥梁纽带，会
员覆盖棉花全产业链，代表产业整体利益，致
力于推动中国棉花产业高质量可持续发展，维
护行业公平竞争秩序。协会在国际棉业协作、
可持续棉花项目建设等方面不断取得进展，为
中国棉花产业稳健发展筑牢根基，也为全球棉
花产业协同发展贡献中国智慧。

一、深化国际棉业多元协作
2025年，中国棉花协会秉持开放共赢理念深
度参与国际棉业事务，作为国际棉花协会合
作委员会（CICCA）成员，积极参与国际棉业
交流活动，推动务实合作，持续提升中国棉花
产业国际影响力。在迪拜举办的国际棉花协会
（ICA）年会期间，中国棉花协会与国际棉花
协会签署新一轮合作备忘录，新增可持续棉花
合作相关条款，聚焦维护国际棉花贸易公平秩
序、推动产业可持续发展两大核心方向，夯实
双方长期稳定的合作基础。展望2026年，中国
棉花协会将持续强化与全球主要产棉国棉业组
织、国际棉业核心机构间的交流，围绕棉花贸
易协作、技术交流共享、产业可持续发展、标
准共建共认等领域深化合作，携手推动全球棉
花产业健康、有序、共赢发展。

二、中国棉花可持续发展项目最新
进展
中国棉花产业资源丰富、产业链完整，可持续
发展成效显著。协会于2021年牵头，联合四家

全国性纺织行业协会共同发起中国棉花可持续
发展项目（CCSD），以“环境友好、品质优
良、尊重劳动、全程可追溯”为核心理念，致
力于建立中国自主的棉花标准及认证体系，推
动产业向绿色低碳转型。截至2026年1月，项
目生产端已完成122万亩棉田审核认证，其中
32万亩纳入可持续棉花示范体系；供应链端推
动全国229家棉花加工企业参与，累计颁发认
证证书1.5万张，对应皮棉总量64万吨；品牌
端累计发放品质证明商标100万张，相关产品
覆盖家纺、服饰等品类，获得市场广泛认可。

三、2025年中国棉花市场回顾与
2025/26年度预测

（一）2025年供求形势回顾

1. 国内市场整体回顾
2025年中国棉花市场供应充裕、需求保持韧
性，价格以小幅振荡为主。棉花植棉面积、单
产双增，总产量连续第二年创历史新高。受全
球政经形势复杂、国际贸易环境变化及化纤替
代增强等因素影响，中国棉制纺织品服装出口
承压，棉花进口量大幅下降；国内在促消费政
策和纺织产能持续增长带动下，棉花消费保持
基本稳定，市场主体回归理性，新棉收购整体
平稳，收购价格有所回落。

2. 国内现货价格走势回顾
2025年初棉价随企业补库需求持稳运行；4月
受美国关税冲击大幅下跌，5月7日中国棉花价
格指数（CCIndex 3128B）跌至四年低点14100
元/吨。后续随中美经贸磋商达成共识、商业
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Wakefield Inspection Services Ltd

库存加快消化，棉价波动上涨，7月28日涨至
全年高点15609元/吨；下半年在促消费政策及
稳预期举措提振下，市场信心修复，棉价触底
回升并于年末持续走高。2025年12月31日，该
指数收于15556元/吨，同比上涨881元；全年
均价14903元/吨，同比下跌6.7%，年内最大波
动幅度10.7%、最大跌幅6.1%。

（二）2025/26年度中国棉花供需
预测
受全国纺纱产能扩张、2026年1-2月纺织品服
装出口回暖，以及中东冲突推升原油价格、

化纤对棉花替代效应阶段性减弱，叠加传统消
费旺季临近等因素影响，2025/26年度棉花消
费呈回升趋势。结合新棉加工检验及新增配额
情况，中国棉花协会于3月调增本年度棉花产
量、进口量和消费量预测。预计2025/26年度
全国棉花产量741.3万吨，同比增长11.2%，较
上期调增13.5万吨；进口量140万吨，同比增
长33%，较上期调增30万吨；消费量860万吨，
同比增长10.3%，较上期调增50万吨；出口1.1
万吨，同比下降15.4%，较上期调减0.4万吨；
期末库存1005.5万吨，同比增长2.1%。

中国棉花供需平衡表（2025/26年度）单位：万吨

2025/26

（3月）

2025/26

（2月）

2024/25

（实际）

同比

产量 741.3 727.8 666.4 +11.2%
进口量 140 110 105.3 +33.0%
消费量 860 810 780 +10.3%
出口量 1.1 1.5 1.3 -15.4%
期末库存 1,005.5 1,011.6 985.3 +2.1%
期初库存 985.3 985.3 994.9 —

Trusted Cotton 
Inspections. Global 
Reach. Family Values.

Wakefield Inspection Services Ltd
Suite 5, Exchange Station 
Tithebarn Street, Liverpool
L2 2QP, United Kingdom 
Tel: +44 (0) 151 236 0752
Fax: +44 (0) 151 236 0144
Email: info@wiscontrol.com

For generations, our family has been dedicated to safeguarding the integrity of cotton. Today, we proudly serve every major growth, 
with surveyors and inspectors stationed around the world. 
From field to shipment, our independent inspections ensure quality, transparency, and trust in every bale. 
Wherever your cotton moves, we’re already there. Family-based. Globally trusted. 

世世代代以以来来，，我我们们家家族族始始终终致致力力于于守守护护棉棉花花的的纯纯正正品品质质。。如如今今，，我我们们的的检检验验鉴鉴定定人人员员遍遍布布全全球球，，守守护护着着各各大大主主产产区区的的棉棉花花品品质质。。

从从田田间间到到装装运运，，我我们们以以独独立立检检验验，，为为每每一一包包棉棉花花注注入入品品质质、、透透明明与与信信赖赖。。

无无论论您您的的棉棉花花运运往往何何处处，，我我们们都都已已先先行行抵抵达达。。家家族族为为根根，，信信满满天天下下。。

Wakefield Inspection Services Inc
1517 G Avenue
Plano, Texas 75074 USA
Tel: +1 972 690 9015
Fax: +1 972 690 7042
Email: info@wiscontrol.com

伟伟得得检检验验服服务务((上上海海))有有限限公公司司
中国上海市长宁区愚园路1258号907室  
邮编：200050
Tel: + 86 21 3214-1236  
Email: chn-info@wiscontrolchina.com

Website: www.wiscontrol.com

伟伟
得得
检检
验验

https://www.wiscontrol.com


Page 7

棉花作为我国重要经济作物，一头连着棉农生
计与乡村振兴，一头支撑纺织服装产业发展命
脉，是服务实体经济、保障民生福祉的关键支
柱。全国棉花交易市场（以下简称交易市场）
始终坚守服务国家棉花宏观调控大局、赋能棉
花及纺织服装产业高质量发展的战略定位，以
实干破局、以创新提质，持续为我国棉业全链
条升级注入核心动能。

2025年，交易市场牢记使命担当，聚焦行业痛
点难点，在金融助农、调控保供、业务创新、
物流革新、数字升级等领域实现全方位突破，
以扎实举措服务产业发展。

1. 金融助农精准发力
专属信贷产品“棉e贷”持续扩容增效，2025
年累计向新疆棉农授信超400亿元、发放贷
款超300亿元，同比增长80％，惠及10万户
棉农，帮助棉农节约融资成本超5亿元，以金
融“活水”稳固棉农增收根基。

2. 农资保供践行责任 
圆满完成国家储备钾肥竞价销售组织工作，
累计成交110万吨；联合搭建全国农资保供线
上平台，组织采购氮肥、磷肥及复合肥111万
吨；受国家发展改革委委托开展磷肥流向、钾
肥产运销存数据登记，为国家农资保供稳价提
供坚实支撑。

全国棉花交易市场

聚力新质生产力  
赋能棉业高质量发展
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3. 业务创新破解堵点 
落地籽棉监管及质押业务，累计服务籽棉近百
万吨，助力市场主体融资超40亿元；推出商品
棉基差交易模式，解决期现贸易价格风控、货
款收付等核心难题。

4. 物流革新降本增效 
联合铁路部门创新推出“局对局”大列运输方
案，开行“雪莲速运”棉花快速班列，将新疆
棉花出疆运输时间压缩至4天以内；深化与铁
路部门战略合作，力争3年内将出疆棉铁路运
输占比恢复至60％左右。

5. 数字赋能全面升级 
升级版i棉网全新上线，构建棉花全产业链 “
数据产品矩阵”，实现多项业务一键办理；迭
代 “数据通”“籽棉通”“棉 e采” 等数字
产品，打通产业链数据壁垒，为行业数字化转
型筑牢基础。

2026年是“十五五”开局之年，也是棉业以新
质生产力引领高质量发展的关键之年。交易市
场将坚守服务平台定位，汇聚产业合力，持续
深化改革、提质增效，为我国棉花及纺织服装
产业高质量发展贡献更大力量！
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北京棉花展望信息咨询有限责任公司 

2025年中国棉花市场
运行情况

2025年我国累计进口棉花107.1万吨，同比减
超三成，处于近五年来最低水平。从具体分国
别情况来看，年内中国进口巴西棉占比再度居
首，澳棉比重升至二位；美棉进口总量占比第
三，占比降至一成左右。价格方面，年内棉花
进口平均单价持续震荡回落，处于近年偏低水
平。

一、2025累计进口量同比大幅减少 
创近五年新低
据海关统计数据，2025年中国进口棉花107.1
万吨，同比（261.8万吨）减少154.8万吨，减
幅59.12%,为近五年最低水平。

 
 
 

 

二、巴西棉累计进口稳居榜首 美
棉占比再度减少
从全年分国别累计情况来看，进口品类位列
前三的分别为巴西棉46.5万吨，占比43.45%
，同比（110.2万吨）减少57.81%；澳棉32.9
万吨，占比30.74%，同比（32.9万吨）略增
加0.09%；美棉11.5万吨，占比10.77%，同比
（87.6万吨）减少86.84%。此外，年内土耳
其棉进口占比提升，累计进口6.3万吨，占比
5.87%，较上一年明显提高。

从近5年分国家情况来看，2025年中国进口巴
西棉占比最高达43.45%，连续两年成为中国棉
花进口第一大来源国，同比增加1个百分点，
处于近五年最高水平；澳棉进口量总体略有增
加，占进口总量的30.74%，同比增加14个百分
点，处于近五年最高水平；美棉占比在10.77%
，同比减少22个百分点，处于近五年最低水
平。

三、全品类均价同比连续三年下跌 
处于近五年低位
从进口棉价格方面来看，2025年进口棉价年度
均价为82.18美分/磅，同比（92.34 美分磅）
下跌 11.00%，处于近五年最低水平；年内单
月进口均价基本在75-85美分/磅。
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从主要棉花进口来源国年均价格情况来看，各
品种进口棉均价均跌。具体来看，2025年进口
巴西棉均价在78.92美分/磅，同比（90.96美
分/磅）下跌13.24%；澳棉在81.13美分/磅，
同比（94.45美分/磅）下跌14.10%；美棉均价
为88.79美分/磅，同比（96.06美分/磅）下跌
7.57%。

四、年内多种贸易方式进口量减幅
显著 进料加工贸易进口量有所增
加
从进口贸易方式来看，2025年全年保税监管
场所进出境货物棉花进口总量在36.7万吨，占
累计总量的34.17%，同比（65.3万吨）减少
43.96%；海关特殊监管区域物流货物进口量在
29.0万吨，占累计总量的27.09%，同比（54.5
万吨）减少46.79%；一般贸易进口量在26.9
万吨，占累计总量的25.12%，同比（130.6万
吨）减少79.41%；进料加工贸易进口量14.6万
吨，占累计总量的13.61%，同比（11.4万吨）
增加27.68%；另含少量易货贸易以及边境小额
贸易进口棉花。

五、港口库存同比明显减少 巴西
棉&澳棉占比交替第一
2025年内，受中国棉花进口量总体下滑影响，
国内进口棉港口（青岛+张家港）库存量明显
减少，从年初的50多万吨一度降至30万吨出
头，至年末有所恢复，仍不足40万吨，整体
处于近三年较低水平。从港口库存主要品种来

看，巴西棉全年港口库存占总体在30-50%，同
澳棉交替占据榜首；上半年受巴西棉集中到港
影响，巴西棉占处于断崖式领先，三季度为其
出口淡季，其库存占比最低，仅为1/4左右，
后于四季度小幅增加。澳棉库存大部时间段库
存占比波动较小，整体在15-20%，此外，三季
度中后期随着澳棉集中装运出口，其到港量明
显增加，占比一度高达40%；美棉库存占比整
体在10-20%；随着关税政策限制作用显现，美
棉进口量一度减至300余吨，年内后期虽有所
恢复，但仍处于历史较低水平，至年末其库存
占比降至7%，处于年内最低水平。

六、配额政策

（一）1%关税配额
2025年10月9日，国家发展改革委发布《2026
年棉花进口关税配额申请和安排细则》，细则
指出，2026年棉花进口关税配额总量为89.4万
吨，其中33%为国营贸易配额，配额不限定贸
易方式，由企业自行确定。与2025年的《申请
和分配细则》相比，2026年新细则在配额数量
与贸易方式方面未见明显调整；在配额申请方
式、发放机制及管理模式上进行了显著优化，
整体调整呈现出“便利申请、随领随用”与“
企业预期性更强、生产布局更灵活”两大鲜明
特征。具体细则变化如下：

1. 取消申领次数与时间限制：根据
2026年细则，符合条件的企业可在全年内多次
申领配额证（2025年细则要求企业在固定时间
段集中提交材料，错过即无法补报），发改委
及地方发证机构将在5个工作日内核发电子配
额证，并直接同步至海关系统，实现电子化、
即时化管理。

2. 同进口实绩挂钩，减少重复申
领：新细则明确指出，凡在上一年度（2025
年）内有配额内进口实绩的企业，2026年起
将自动获得与其实绩相等的初始配额量，无需
重新申请。这意味着企业在年初即可确定可用
配额，为年度原料采购、合同签订和成本测算
提供一定依据。企业可根据自身棉花需求、市
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场价格走势、汇率波动等因素灵活申领配额，
按需采购、即时使用，尤其在市场行情波动较
大的情况下，企业可以随时补领配额优化原料
采购时机和资金周转效率。此外，上一年无进
口实绩但符合条件的企业，可通过再分配获得
配额；而积极进口、使用效率高的企业则有机
会获得更多配额，实现“多用多得”。这一机
制既提升了配额利用率，也强化了市场激励导
向。

（二）滑准税配额
2026年3月16日，国家发展改革委发布《关于
2026年棉花关税配额外优惠关税税率加工贸
易进口配额申领有关事项的公告》，公告指出
2026年棉花进口滑准税加工贸易配额总量为30
万吨，实行凭合同申领的方式发放。当配额发
放数量累计达到配额总量，将停止接收企业申
请，此次配额政策在发放时间、总量控制与申
领方式等方面，延续了上一轮调整的整体框架
与政策思路。具体特点如下：

1.时间提前：配额公告发放于3月初，处
于近五年较早水平；

2.额度增加：增发配额数量为30万吨，较
近两年多10万吨，仍处于历史较低水平；

3.有效期延长：配额证自签发之日起3个
月内有效，较先前延长一个月；

4.便利性延续：沿用2025年以来的“申
领制”，企业凭合同等材料可直接申领。

综上，2025年中国棉花进口市场呈现总量大幅
收缩、品类结构调整、价格持续低位运行的整
体态势，近五年新低的进口量与各主要来源国
占比的显著变动，反映出国内棉花需求格局与
国际供应链的深刻调整。贸易方式的分化与港
口库存的回落，进一步印证了进口棉市场相对
低迷的态势。而2026年棉花进口配额政策的优
化与调整，既延续了稳定市场的核心导向，又
通过便利化举措为企业提供了更灵活的采购空
间，助力行业应对市场波动、优化原料布局。
未来，随着配额政策效应的逐步释放、国际棉
花市场行情的变化以及国内下游需求的复苏，
中国棉花进口市场或将逐步趋于平稳，进口结
构也有望进一步优化，为棉花产业高质量发展
提供支撑。

Photo ID 378473324 | Cotton © Rosskatena | Dreamstime.com
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长江期货棉纺产业服务中心

棉花由宽松转向紧张

2026年一季度，国内棉花现货市场正经历从阶
段性宽松向中长期紧平衡的深刻转变。目前国
内3128B级皮棉现货价格稳定在16800元/吨附
近，商业库存持续去化、下游纺企开机率高位
运行，叠加新疆种植面积调减、全球主产国减
产预期增强，市场供需结构已出现明确拐点。

1 供应端：国内产量收缩，全球进
入减产周期

国内供应：新疆调控显效，产量同
比下滑 
作为全球最大产棉国，中国棉花供应高度依赖
新疆。2026年新疆明确实施种植面积调控，目
标压缩至3600万亩，较2025年种植面积减少
500-700万亩，减幅超10%。虽然实际调整可能
受限，但预期在同等天气情况下，产量将下降
30万吨左右。种植成本同步抬升，化肥、人工
等费用每亩上涨120-150元，支撑籽棉收购价
预期至6.8-7.5元/公斤，形成现货价格底部支
撑。

截至3月底，全国棉花公检量超760万吨，同
比增长12.3%；商业库存503.99万吨，但已进
入持续去化通道，环比降幅逐月扩大。国家增
发30万吨加工贸易进口配额，短期补充供应，
但属定向调控，不改变中长期收缩趋势。今年
在产量大增的情况下，截止3月中旬，工商业
库存合计613.29万吨，环比减少29.35万吨，
同比减少0.15万吨。显示现货市场消费情况较
好。

全球供应：主产国集体减产，天气
风险加剧
国际棉花咨询委员会（ICAC）4月预测显示，
全球棉花产量预计同比下降4%至2490万吨，
减产主因在于棉价低迷抑制主产国种植意愿。
其中，巴西、澳大利亚受价格与需求拖累产量
下滑最明显；中国因新疆植棉面积调控，产量
预计同比下降5%；美国棉农意向转向玉米、大

豆种植，产量亦面临下行压力（最新3月的种
植预期显示会种植面积上升，后期存在变数）
。五大产棉国（中国、印度、巴西、美国、西
非）合计占全球产量78%，其产量变动主导全
球供给格局。

2 需求端：内需稳健复苏，替代效
应减弱

国内消费：纺服旺季回暖，产能扩
张支撑用棉
2026年国内棉花消费呈现“稳中有升”。1-2
月服装鞋帽、针纺织品类零售额2831.4亿元，
同比增10.4%，远超社零平均增速。春节后产
业链快速复工，截至3月下旬，纱线综合负荷
57.74%、纯棉纱厂负荷60.6%，均高于往年同
期；纱、布产销率超100%，成品库存降至近年
低位。

新疆纺纱产能持续扩张，成为用棉核心动力：
预计两年内疆内产能达4000万锭，就地转化
率提升。据中国棉花信息网预测，2025/26
年度国内棉花消费888万吨，同比增10.3%
；2026/27年度预计885万吨，保持刚性增长。

替代与外贸：化纤成本抬升，出口
订单改善
中东冲突推升原油价格，涤纶短纤、PTA等化
纤原料价格大涨，棉花替代效应阶段性减弱，
纺企“增棉减涤”操作增多。外贸方面，中美
关税稳定、中欧贸易改善，纺织品服装出口回
暖，1-2月出口数据同比明显提升，外需成为
消费增量重要来源。

3 产业链运行健康
棉花产业链各环节开机率与库存变化，是反映
现货供需景气度的核心指标，2026年一季度呈
现“开机率回升、库存去化”的良性态势，印
证下游需求复苏与上游供应优化的双向发力。
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Jess Smith & Sons Cotton, Inc

产业链开机率：全环节回升，纺企
负荷高位运行
中游纺纱环节：开机率持续回暖，成为支撑
棉花需求的核心力量。春节后纺企复工进度加
快，3月下旬纯棉纱厂开机率达82.6%，处于近
三年同期最高水平。下游织布环节同步复苏，
布厂开机率达60.44%，订单回暖带动产能释
放，进一步传导至上游用棉需求。

下游服装环节：开机率稳步回升，终端需求
韧性凸显。1-3月国内服装企业平均开机率达
78.3%，同比提升6.1个百分点，其中运动服
装、家纺企业开机率超85%，订单饱满度较
高；中小服装企业开机率也回升至70%以上，
较春节前提升20个百分点，终端需求的复苏为
整个产业链开机率提供了支撑。

各环节库存：商业库存去化加快，
产业链库存结构优化
纱线布匹库存水平降至近年低位，去库效果显
著。3月底棉纱线库存为15.24天，棉布库存

为24.54天，均低于近三年同期平均水平。纺
企“以销定产”模式凸显，纱、布产销率持续
维持在100%以上，成品库存快速消化，为后续
补库、增加用棉需求奠定基础。

下游服装库存：库存周转加快，压力持续缓
解。截至3月底，服装企业成品库存周转天数
为42.8天，同比下降9.6%，环比下降7.3%，终
端去库成效明显。随着春季服装旺季到来，终
端动销加快，服装企业补库意愿提升，进一步
带动中游纱线、布匹需求，形成产业链去库的
良性循环。

4 棉花供需展望
棉花现货市场正完成从宽松到紧平衡的关键转
折。短期库存充足、价格稳中有升；中长期
国内产量收缩、全球供需缺口扩大、需求韧性
支撑，现货市场将维持偏强格局。对产业链而
言，企业需优化库存管理、锁定原料成本，应
对紧平衡下的价格波动与供应偏紧挑战。

https://www.jesssmith.com
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新疆利华（集团）股份有限公司 赵海权

棉花育种技术研究进展及应用

棉花是全球最重要的天然纤维作物，年国际贸
易额超过 140 亿美元，在全球纺织产业和农业
经济中占据重要地位。当前，棉花生产正面临
遗传基础狭窄、气候变化加剧、非生物胁迫频
发以及产量与品质难以协同提升等多重挑战。

随着基因组学、生物技术与信息技术的快速发
展，棉花育种正在从传统经验育种向精准化、
高效化、数字化方向转型。本文按照技术发展
层次，系统综述棉花育种关键技术的最新进
展，为推动我国棉花育种创新与产业高质量发
展提供参考。

种子纯度是保障棉花品种稳产优质的基础。长
期种植过程中，天然异交和机械混杂容易造成
品种退化，影响产量和纤维品质稳定性。传统
提纯复壮主要依靠田间表型选择，周期长、效
率低。随着分子技术发展，SSR 标记、SNP 芯
片等技术已广泛应用于棉花种子纯度鉴定，能
够快速准确区分杂株，构建品种指纹图谱。全
基因组和泛基因组研究进一步提升了遗传变异
检测能力，使品种纯度评价更加高效可靠，为
良种繁育提供了重要技术支撑。

杂种优势利用是提高棉花产量和抗性的重要途
径。杂交棉在产量、纤维品质和抗逆性方面均
具有明显优势。目前，棉花杂交制种主要采用
人工去雄、细胞质雄性不育和核雄性不育三种
途径。随着技术进步，基因编辑已被用于创制
雄性不育材料，无人机授粉、智能辅助授粉等
技术也在逐步推广，有效缓解了人工制种效率
低、成本高的问题，推动杂交棉向规模化、产
业化方向发展。

转基因聚合育种是实现多抗性状协同改良的有
效手段。通过基因叠加技术，可将抗虫、耐
除草剂等多个优良性状整合到同一个棉花品种
中。目前，抗虫棉已从单价 Bt 基因发展为多
基因叠加品种，抗虫效率更高、持效期更长，
显著减少农药使用。同时，抗病、抗逆等性状
也逐步实现聚合改良。我国学者已培育出同时
抗多种害虫、耐两种除草剂的新种质，但转基

 
因品种仍面临监管审批严格、病虫害抗性风险
持续增加等挑战，需要与综合防控技术协同应
用。

分子标记辅助育种是实现精准选择的核心技
术。标记辅助回交、基因组选择等技术已广泛
应用于棉花育种，能够在早期世代准确筛选目
标基因，显著提高育种效率。通过全基因组关
联分析和 QTL 定位，大量与纤维品质、产量、
抗逆相关的基因位点被挖掘，为性状改良提供
了重要基因资源。高通量 SNP 芯片和基因组选
择模型可同时预测产量、品质等复杂性状，为
智慧育种奠定了数据基础。

智慧育种代表了棉花育种的数字化发展方向。
通过整合人工智能、大数据、无人机表型、物
联网和数字孪生等技术，棉花育种逐步从 “
经验选择” 转向 “精准预测与设计”。深
度学习模型能够高效解析基因型与表型之间的
关系，高通量表型平台可实现全生育期无损监
测。数字孪生技术能够模拟棉花在不同环境下
的生长表现，大幅缩短育种周期。智慧育种已
成为贯穿棉花育种全链条的数字化核心，推动
育种效率跨越式提升。

基 因 编 辑 是 棉 花 精 准 改 良 的 前 沿 技
术。CRISPR/Cas 系统具有高效、精准、操作
简便等优势，已成功用于纤维品质、抗逆性、
株型等性状改良。碱基编辑、先导编辑等新技
术进一步提高了编辑精准度，降低脱靶效应。
无外源 DNA 的编辑技术更有利于品种安全评价
和推广应用。我国学者在棉花基因编辑工具创
新和性状改良方面取得重要进展，为突破传统
育种瓶颈提供了新路径。
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单倍体育种和快速育种是缩短育种周期的关键
技术。单倍体技术可在 2—3 代内获得完全
纯合的材料，显著加快优良基因型稳定速度。
我国已成功建立棉花母本单倍体诱导体系，为
快速纯合育种提供了技术支撑。快速育种通过
优化光照、温度等条件，使棉花年种植世代从 
1—2 代提高到 3—5 代。与分子标记、基因
编辑结合后，可进一步压缩育种周期，形成高
效育种技术体系。

生态育种是应对气候变化、保障棉花可持续生
产的重要策略。高温、干旱、盐渍化等逆境已
严重影响棉花产量和品质。生态育种以适应目
标生态区为核心，通过改良抗逆基因、优化性
状组合，提高品种对气候逆境的耐受性。利用
多环境试验、基因型与环境互作分析以及数字
孪生模拟，可实现品种与环境精准匹配，提升
棉花在复杂气候条件下的稳产性。

综上所述，现代棉花育种已形成多技术协同发
展的新格局。传统育种提供基础遗传变异，
提纯复壮保障品种纯度，杂交育种与转基因技
术实现性状突破，分子标记与智慧育种提升选
择精度，基因编辑、单倍体和快速育种大幅提
高育种效率，生态育种保障品种适应性与安全
性。未来，随着多技术深度融合，棉花育种将
更加高效、精准、智能，为我国棉花产业高质
量发展提供强有力的科技支撑。

 
新疆利华（集团）股份有限公司成立于 2004 
年，是国内棉花全产业链龙头企业，业务涵盖
棉种良繁、棉花种植、收购加工、纺纱织布等
环节。公司拥有 30 万亩良种繁育基地、120 
万亩高标准棉花种植基地，具备大规模、高质
量棉花育种与生产能力，为推动我国棉花产业
现代化发展发挥着重要作用。
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昊瑞亦凡（北京）
贸易有限公司总经理 王昊宇

国际棉价终于筑底？！中
国几大悄然变局，正如何
重塑全球棉花与纺织格局

当前，受海湾及海峡局势持续动荡影响，市场
正处于高度波动且敏感的关键节点；加之特朗
普访华一事备受关注、此前已推迟一次，市场
仍在担忧是否会再度延期。这些重磅宏观事件
堪称行情“导火索”，极易快速扭转交易商心
态与持仓，令盘面在短时间内大幅单波动。

即便如此，本年度市场最亮眼的表现仍是：近
三个年度以来首次，在全球棉花再度丰产的背
景下，棉价反而走出上涨行情。根据美国农业
部4月最新WASDE报告，全球产量达1.2187亿
包，前两年度分别为1.1934亿包和1.1223亿
包。

更不寻常的是，这轮上涨并非依靠主需求国中
国大幅超预期进口拉动——最新WASDE数据显
示，中国本年度进口预估仅600万包，上年为
519万包，而两年度前曾高达1497万包。与此
同时，全球纺织市场在本季度过半时间里都承
受着额外关税带来的经营压力。

要解释这一令人困惑的局面，核心问题依然
是：25/26年度，为何中国以及一定程度上印
度的棉花消费与企业盈利，能大幅超出市场预
期？即便两国国内棉价显著高于其他竞争国
家。这从任何角度看都违背基础经济学常识，
而其背后，或许是这个历史悠久的传统行业，
正以低调却坚韧的方式走出一条反直觉的新趋
势。

首先，我们先梳理一下中国市场的
变化。
自去年夏季起，国内多数棉贸商便已知晓中国
棉花种植面积有所增加。叠加气候条件理想、
单产预期向好，民间机构将25/26年度新疆棉
花产量预估上调至730万–750万吨区间。

这一连续增产的现实一度让全球市场难以完全
接受：新疆已实现连续两年扩种增产，前两年
度产量分别为560万吨、660万吨；若本年度如
期兑现，将是连续第三年增产70万–100万

 
吨，这在现代棉花史上前所未有。更何况当时
内外棉价均处于相对低位，除巴西外，棉价甚
至低于多数主产国的种植成本。

但结果出乎市场意料：不仅实际产量与预期一
致，中国国内市场还相对轻松地消化了集中上
市带来的卖压。本季价格低点（虽年度尚未结
束，但基本可以确认）出现在国庆长假前最后
一个交易日；新棉上市仅一个月、集中收割刚
结束、本该迎来大规模现货抛售的节点，棉价
便已企稳回升。

这并非唯一反常现象。
自11月底至次年3月，棉价持续走强，春节假
期也未能打断上涨势头；更亮眼的是，基差与
期货同步走强（例如主力合约从13500元/吨上
行至15500元/吨，基差由900元/吨扩大至1400
元/吨）。

更令人费解的是，同期国际棉价几乎横盘，而
郑棉与美棉、国内棉价与外棉主港CIF到岸价
的价差却持续走阔，从2500元/吨、3000元/吨
一路升至3500、4000元/吨，使得不使用配额
而缴纳40%关税通关保税货物成为可能与现实
选择。

过去五年里，内外棉价差一旦达到2000–2500
元/吨，基本就会严重挤压国内纺企利润，迫
使行业呼吁增加供给、出台政策抑制价差；若
调控不及时，中国纺企竞争力将落后于东南亚
及南亚竞争对手，棉纱库存积压，最终形成负
反馈循环，倒逼棉价下跌、价差收窄。
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但这一传统剧本今年并未上演。
尽 管 1 2 月 至 3 月 棉 纱 进 口 量 明 显 攀 升
（17.11/16.45/12.98/21.17万吨，上年同期
为15.3/9.51/11.48/12.79万吨），却未造成
国内纺企库存高企；相反，多数企业订单已排
至5月甚至6月。

合理的解释是什么？
国内多数贸易商与纺企认为，核心源于“新疆
效应”带来的行业格局变化，以及中国棉花消
费与终端零售结构的转型。当市场动力与结构
发生改变，判断内外价差合理性的基准也必须
随之调整。

例如，市场对新疆棉纺核心竞争力的看法不
一：有人认为是电价优势，有人归因于补贴，
也有人指出新疆纺企配备最新设备、自动化产
线与AI辅助，运营效率极高。各方争论的是
具体优势来源，而非新疆纺企是否具备竞争
力——其优势不仅超过国内东部传统厂，也领
先于其他棉花进口纺织国。

因此，新疆棉花消费占全国比重提升，直接增
强了中国纺织整体竞争力（尽管会对传统东部
老厂形成一定冲击，后文将展开说明）。

更直观地看新疆产能增长:

Xinjiang Yarn Output (In KMT/Calendar Year) *All Fiber Blends
Year 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Output 1,919.7 2,236.0 1,889.3 2,296.2 2,763.7 3,354.5 

根据今年3月全国棉花交易市场会议公布的数据，2022–2025年新疆棉纱产量连续四年增长，分别
为188.93、229.62、276.37、335.45万吨。

即便数据包含其他纤维混纺，年均20%的增
速，叠加新疆棉花产量与外运量（大概率在
2023年见顶），可以判断：2026年新疆本地
棉花消费量（棉纺纱）有望突破300万–350万
吨，其棉花消费在全国占比——尤其是非进口
棉部分——将逼近40%。这是典型的量变引发
质变。

另一个令外界意外的事实是：新疆产能的增量
超过了东部产能的减量，行业格局并非零和转
移。

过去两三年，东部棉纺企业关停、老牌企业新
疆项目运营不佳的消息频出。但市场本就是新
旧迭代、优胜劣汰，中国尤其是新疆地区更是
如此。同时传统老厂也并未轻易认输退出：

- 面对电价劣势，企业自建光伏电站，部分配
套储能系统平衡用电峰谷；

- 面对劳动力老龄化、招工难，全面推进自动
化改造，无论是进口高端设备还是国产定制化
产线，部分先进企业万锭用工从50人左右降至
十几人甚至个位数。

叠加以上应变，中国纺企竞争力依
然突出：
1. 仍是高端品牌与优质产品的首选供应地；

2. 电力、非棉纤维及各类辅料供应稳定，几
乎无断供之忧；

3. 汇率大幅波动对盈利的冲击远小于多数竞
争对手，风险整体可控。

除了新疆效应带来的纺纱端变化，中国整个纺
织市场也经历了重大结构性转变。部分趋势虽
暂无明确硬数据支撑，但影响深远：

a) 中国纺织服装市场更依赖内需而非出口（
侧重份额，而非利润/利润率）；

b) 终端零售线上化加速，替代传统百货模式，
与欧美国家原有路径明显分化；

c) 线上消费普及后，年轻一代对品牌的敏感
度远低于老一辈，呈现消费件数增加、纤维用
量提升，但未必对应零售额同步增长；

d) 即便在出口市场，当客户从欧美发达国家
转向“一带一路”发展中国家后，要实现相近
出口金额，中国势必出口更多数量、消耗更多
纤维，这一趋势自2018年前后逐渐明显。
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这些潜藏在表层之下、常规数据分析难以完全
捕捉的细微变化，正是中国在历史丰产、棉花
进口增幅有限的背景下，棉价仍能成功筑底的
核心基础。市场只需些许利好催化，便有望点
燃涨势。而调控新疆棉花种植面积的动向，正
是重要催化剂之一。

尽管棉花仍是当地效益最高的大田作物，且农
户缺乏同等规模替代品种，造成市场对实际减
种幅度仍存分歧，但仅“可能调减”的预期本
身，便已对郑棉形成明显支撑。

如果仍难以理解，不妨做一个类比：

中国新能源汽车的崛起与竞争力已被西方媒体
与公众广泛认知，是后发者换道超车的经典案
例。其背后是国家对能源安全的战略布局（绿
电替代化石能源），叠加企业对产品的持续打
磨升级共同作用的成果。

对比来看，中国新疆及内地棉纺虽仍采用传统
纺纱技术，并未出现颠覆性革新，但通过更
多使用绿电、提升设备运转效率、降低人力投
入，同样实现了竞争力跃迁。



Page 19

如今，新疆棉纺产能与效率的快速提升，已从
外界鲜为人知的变量，变成不容忽视的核心存
在。

我们再将视角延伸至印度。

简言之，受印度棉花公司及最低收购价政策
影响，印度纺企使用的棉价同样高于国际价
格；2025年8月至2026年2月，印度还曾被美国
短暂征收50%惩罚性关税。但其消费表现仍明
显优于区域竞争对手，甚至超过土耳其。

其成功与竞争力的逻辑与中国相似：经济快速
增长、内需占比提升、汇率相对稳定利于进出
口、能源供应稳定保障纺企开工。

总而言之，当前市场年度尚未结束，宏观因素
（尤其是中东局势走向）仍将从生产成本、终
端消费购买力等层面深刻影响行业前景；中国
也尚未大幅增加棉花进口——而在过去25年
里，这一向是棉价大幅上涨的核心驱动力。

即将到来的26/27年度仍存在诸多重要变量，
不确定性不减反增。但随着全球棉花产量步入
同比减产轨道，市场已展现出韧性，稳健的消
费为价格反弹提供了支撑。中国市场的现状已
经证明，筑底回升是规律使然并非一厢情愿。
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观恒

棉价上涨动能趋缓

国内郑棉价格高点接近16000元/吨，美棉也迈过了70美分的门槛。当前棉花市场上行趋势尚未逆
转，但伴随价格持续走高，做多配置的盈亏比与交易确定性已同步回落。在原有驱动逐步消化、
边际利多效应减弱的背景下，棉价继续上行的弹性受限，后续能否突破区间、延续涨势，有赖于宏
观、产业或天气端新增催化落地，市场正进入 “趋势尚存、但等待新变量” 的观察阶段。

1棉花低估值状态接近修复到位
1) 绝对价格从历史偏低位已明显回升

价格一度触及历史低位水平是本轮上涨行情的土壤和基础，伴随郑棉上涨至接近16000元/吨的位
置，低估值状态修复。郑棉主力合约价格近期高点15765元/吨，较去年4月份低点已上涨近30%，较
棉花加工初期的10月初价格相比也上涨约20%。

棉花绝对价格和估值状态

2)全球供需缺乏大的矛盾，不支持趋势行情

USDA3月份发布供需预估报告显示，2025/26市场年度全球棉花产量环比调增24.7万吨至2634.3万
吨，持续处于近五年高位。消费环比调减3.0万吨至2581.7万吨，处于近五年次高位置。基于以
上，本年度期末库存环比增加27.8万吨至1663.1万吨，升至近五年高位。供需数据静态上看，依然
是利空的。动态看预测值水平，则好于去年同期。因此棉花供需上没有大的矛盾，支撑价格中枢上
移，但不支持趋势上涨行情。

棉花供需数据与价格走势（全球）
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3)内外基本面存在强弱不同的差异，但已从内外价差上体现

美棉需求端受抑，出口销售进度低于历史同期水平，压制美棉价格。反观国内，2025年开始棉花进
口明显减少，且需求端因成本和制造优势而表现较强，导致国内棉花供应偏紧。以上也是价格内强
外弱的主要驱动因素。不过随着内外价差走高至4000元/吨位置，国内使用40%关税进口低等级外棉
成为可能，且棉纱进口逐步增加，国内棉价继续上涨需要外盘上涨的配合。美棉近期的出口销售转
好，基金净空逐渐减持，带来美棉近期反弹行情。这部分减轻了国内单边的压力，但内外棉价格共
振上涨，仍需要新的驱动。

2 基本面仍然支撑棉价偏强走势，但做多盈亏比和确定性双降
1)国内下游表现偏好，现货存支撑

棉花下游于春节后进入旺季，从订单、开工、和利润角度，下游表现整体偏好。节前纺企对棉花
原料已有所补库，节后以逢低点价维持当前库存水平为主。织厂开始补库但近尾声。产成品库存方
面，无论是纺企还是织企均呈现明显去化局面。

棉花中下游表现

2)库存的结构性矛盾仍存

因消费持续偏好，国内继续存在期末库存紧张的预期。2月底，全国工商业库存642.68万吨，同比
减1.93万吨，环比减少36.29万吨。其中新疆商业库存407.2万吨，同比降低27.45万吨，环比降低
38.61万吨。与之对应，产量方面，截至2月底，全国公检数量748万吨，同比增加85.5万吨（此外
按最新公检数据看，同比增量继续保持在85万吨水平）。因此可以看出，国内的增产压力基本已消
化，后期需要进口增加或抛储的补充，否则继续存在库存紧张预期，尤其新疆地区。

新疆地区棉花库存
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3)加贸配额发放，关注更多增量政策或棉纱进口

3月16日下午，国内正式发布了增发30万吨加工贸易配额的公告。本次加贸配额的发布时间偏早，
数量也较前2年的20万吨偏多，体现了偏高内外价差下，政策端对纺企的支持。该政策的公布也为
美棉的上涨提供了一定动力。不过因配额使用对象有限制，因此目前对国内的单边压力并不明显。
后续需关注是否有其他增量政策，如一般贸易配额或抛储。

此外，则需继续关注不受政策限制的棉纱进口。截至2月底，2025/26累计进口棉纱增量17万吨，目
前该数量对国内压力还不明显，但需要关注后续表现。

内外纱价差走势和棉纱进口

4)新作预期产减需增，关注后期预期差

市场对2026/27市场年度存在产减需增的预期。首先美国农业展望论坛报告显示， 2026/27市场年
度全球棉花产需形势将转向产不足需89万吨，产需缺口为过去五年最高水平。其中，中国、巴西、
美国的产量都有下降预期。国内方面，有调减新疆种植面积的预期。美国方面，主产区则正在遭遇
干旱，而巴西的种植面积也出现了减少。

美国最新公布了种植意向面积报告，数据显示美国棉花种植面积同比增加3.9%至964.0万英亩，高
于此前市场预期的922.90万英亩。虽然数据利空，但是价格上体现有限，市场更多在关注天气。天
气确实是未来产量最大的变量。目前美国主产区仍遭遇较严重干旱，市场也关注拉尼娜天气向厄尔
尼诺转变的可能性。

此外，原油涨价催生了燃料、化肥、农药价格，会增加种植成本，甚至会因为化肥使用减少而影响
单产。因此市场在初步交易了2026/27的利好之后，后续实际产量变动变得非常关键。关系到已经
涨过一轮的棉价，是再进一步打开上涨空间还是兑现下跌。因此后续需密切关注面积、天气等动态
信息。

3 小结
棉价上涨至近16000元/吨后，估值修复接近到位，短期的买入性价比降低。因此价格陷入震荡，甚
至不乏有阶段转弱可能。但从国内消费、现货库存和资金持仓角度，对棉价仍形成支撑，其仍有继
续惯性上涨驱动和空间。由于2025/26供给端已经明确，重点关注后期的消费情况。而在缺乏明显
基本面变量的情况下，宏观因素和资金持仓对价格节奏的影响将容易被放大。此外，棉花市场已在
提前交易2026/27去库的预期，因此后期的实际种植面积、天气及预期差将是未来交易重点。

免责声明
以上内容所依据的信息均来源于交易所、媒体及资讯公司等发布的公开资料或通过合法授权渠道向
发布人取得的资讯，全部分析及建议内容仅供参考。
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全球棉花市场概述
考特鲁克董事兼副主编 爱丽丝·罗宾逊

国际棉花价格
去年在广州成功举办的中国国际棉花会议之后，全

球棉价经历了长时间平稳运行，而近几个月，国际

棉价则波动明显加剧。与此同时，洲际交易所ICE

近期合约在经历长期窄幅区间震荡过后，自2月下

旬起大幅走高。截至撰稿时，ICE7月合约价格逼近

80美分/磅，考特鲁克A指数也攀升至2024年5月以

来的最高点位。

此轮上涨由多重因素共同推动——2月底，全球棉

价初现走强迹象，此前美国最高法院裁决，宣布华

盛顿政府去年推出的几乎所有“对等”贸易关税无

效。随后，中国农历新年假期结束复工，恰逢国内

假日零售数据向好、消费支出回暖的报道；3月中

旬，国家发改委宣布提前下发 2026年棉花滑准税

进口配额，早于近年发放时间。

当时，内外棉价差（以考特鲁克 A 指数换算可比

口径计算）约为25美分/磅。中国买家积极把握进

口棉价格相对低位的机会，进口采购节奏明显加

快。随后几周，在上述利好及全球

市场情绪转暖的共同作用下，中国国内现货棉价与

郑棉期货价格均大幅上涨。

 

 

 

 

 

 

 

然而，推动全球棉价走强的主要利好因素，还是来

自中东局势冲突的爆发。这场冲突除了给当地民众

带来明显安全危机外，还对棉纺织行业产生了广泛

影响。油价上涨，使得化纤相对棉花的价格优势被

部分削弱。2月中旬至3月中旬短短一个月内，中

国涤纶价格涨幅接近三成。涤纶报价回升至棉价的

54%左右，创下2020年4月以来最高水平；彼时受疫

情冲击，棉价正大幅下跌。

受涤纶成本走高、以及霍尔木兹海峡封航导致运费

大幅上涨的双重影响，下游零售买家加大了近月现

货采购力度。海峡封航不仅迫使大量船舶绕道航

行，还引发了燃油供应趋紧、价格抬升风险。产成

品进口商或已预判海运运费或将持续上涨，于是抓

紧批量订舱、及时发货，意在成本进一步高企前补

充库存。在多重因素共振下，全球棉花供需平衡表

持续收紧。下文将详细剖析后市供需前景。
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最后，除现货基本面对棉花价格形成支撑外，纽

期市场的投机交易人士终于也转变了自2024年4月

起、持续长达两年根深蒂固的强烈看空立场。资管

机构持仓从今年2月近800万包的高位净空头，在4

月21日转为345万包净多头，为棉价上涨再度注入

强劲上行动能。

进口采购
尽管棉花价格走高，进口棉采购依旧保持活跃旺

盛。全球大多棉花消费国采购情绪积极，受价格优

势带动，主要以巴西棉为主。本年度截至3月，巴

西棉花出口量达234万吨以上，高于 2024/25年度

同期的214万吨。中国作为其最大进口国，占巴西

总出口量的29%；而去年同期占比仅为20%。

 

事实上，几乎所有棉花主进口国，在巴西棉花出口

总量中的进口占比均有所提升。以孟加拉为例，其

巴西棉进口占比已超越非洲法郎区；长期以来，

非洲法郎区一直是孟加拉纺纱行业的主要供货来

源——而8-3月巴西棉在孟加拉棉花进口到货量占

到了33%。相比之下，非洲法郎区皮棉占比仅为27%

，去年同期该数字为40%。

 

 

 

唯一例外的是越南和巴基斯坦，两国无论是采购数

量还是进口占比，均缩减了对巴西棉的采购规模。

其中越南市场更青睐美棉。以美棉为原料生产的棉

纱下游订单增速加快，生产商与零售商寄望于以美

棉为原料出口产品，从而有望在输美贸易中获得尚

未正式落地的政策红利。

尽管如此，美棉整体销售速度仍落后于去年同期。

越南采购量的增加，未能抵消中国、巴基斯坦等市

场采购下滑带来的影响。截至4月中旬，2025/26年

度美棉总出口签约量为1050万包，创下近十年同期

最低水平。

整体来看，纺织厂一旦接到新订单，往往需要大量

补库以完成履约。而多数消费地纺织企业长期热衷

于按需即时采购模式，原料库存本就处于低位。下

游需求势头强劲，棉纱价格涨幅至少与棉价同步；

多数市场纺纱厂盈利水平因此迎来阶段性改善，为

近一段时期较好水平。

不过，经历一波集中采购热潮过后，市场采购情绪

开始逐步降温。此前市场曾乐观预期，产业链下游

的采购需求将持续维系至下半年。棉价持续走高，

叠加生产及物流运输成本上涨，挤压纺纱企业利润

空间；同时地缘政治动荡持续发酵，全行业市场信

心因而受到拖累。
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供需展望
在此背景下，棉花需求前景受行业外多重因素扰动

而变得不明朗，在本年度剩余时间内，多空博弈因

素或将持续影响纺织厂的用棉需求。

支撑棉花消费的一大利好因素，是涤纶价格随油价

大幅上涨，以及全球部分地区涤纶供应出现中断。

不少纺纱企业随即调整混纺配比，增加棉花掺用比

例。但能源价格攀升，不仅推高纺纱企业生产运营

成本，还可能引发一般通货通胀；而为抑制成本持

续飙升，后续或不得不出台加息举措。年初刚刚复

苏且仍显脆弱的需求势头因此面临承压，因为在消

费者的采购清单上，刚需用品远比服装、家纺等非

必需消费品排名靠前。

目前，考特鲁克（Cotlook）预测：2025/26

、2026/27全球棉花消费量均将小幅增长，分别达

到2588.6万吨和2589.2万吨。若下年度数据预估正

确，将创下2017/18年度以来全球棉花消费新高。

放眼全球产量，本年度棉农除关注天气形势外，

生产成本（包括化肥价格）将成为核心考量因素；

因为全球约30%的棉花供应需经由霍尔木兹海峡运

输。不过，鉴于地缘冲突的平息时点难以预判，本

次产量评估仅以撰稿当下的市场现状为基准。

中国棉花产量受益于近年来前沿种植技术的持续投

入，以及单产水平的显著提升。但中央政府计划调

减新疆低产、缺水区域的棉花种植面积，叠加未来

数月天气条件预期转差，预示下一年度中国棉花产

量或将出现回落。

印度以小农种植模式为主，使得2026/27年度产量

研判难度较大。但目前多数市场机构预计种植面

积不会减少，主要原因是印度棉花公司依托最低收

购价（MSP）已顺利完成两轮收购托底。印度气象

局最新季风预报显示，季风降雨量或将低于常年均

值，可能对产量构成影响；但现阶段我们预判下一

生长年度印度产量仅会小幅回落。

与此同时，市场原本预计巴基斯坦2026/27年度棉

花种植面积将同比下降。不过本年度其国内棉价大

幅走高，加之籽棉前期销售利润可观，一定程度上

缓和了种植面积的降幅预期。当前测算来看，受益

于单产提升，巴国新年度棉花产量有望小幅增产。

 

 

至于全球主要棉花出口国，巴西棉花种植收益相对

可观，促使2025/26年度种植面积再度突破 200万

公顷，且目前巴西主产区天气整体向好。我们预估

该国产量385万吨，与当地机构预测保持一致。

至于美国本年度棉花产量，考特鲁克的预估数字略

超300万吨；不过2026/27年度美棉产量预计将下滑

约8%，降至278万吨（折合1275万包）。我们对美

棉种植面积的预估，与2月末农业展望论坛给出的

数据相近，但种植带干旱蔓延，导致弃耕面积预估

上调。目前美国主要植棉区土壤依旧干旱，夏季气

候条件仍将是最终产量的关键变量。

最后来看澳大利亚，其2025/26年度棉花产量预

计将达到100万吨，连续第五个年度站稳百万吨关

口，但较上一年度减产明显。种植成本攀升、汇率

波动以及灌溉可用水量缩减，一并导致澳棉产量回

落，且目前来看这一态势预计将延续至下一年度。

综合全球来看，预计2025/26年全球棉花产量小幅

增至2646万吨；2026/27年度产量则下滑4%，至

2537万吨。当然，近期国际棉价持续大幅上涨，或

令农户改变种植决策，使其倾向扩种棉花。不过从

当前全球供需平衡表测算，2025/26年度末全球棉

花库存预计增加57.8万吨；而到了2027年8月31日

（下年度末），全球库存将减少51.8万吨。
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